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[ Lesderniers mouvements indiquent que le [l L'amélioration des perspectives de croissance et B La consommation intérieure, 'augmentation des
rebond du marché va au-dela des pays de valorisations dans les marchés émergents revenus et des exportations jouent en faveur des
développés. soutient ce mouvement. investissements a long terme dans les pays

émergents.

Le rebond s’étend au-dela des Etats-Unis
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Dates clés

Depuis le début de l'année, les actions des marchés développés, y compris les Etats-Unis,
ontincontestablement enregistré de bonnes performances, grace a une croissance
résiliente et a 'optimisme des investisseurs concernant les valeurs de la tech américaine.

En avril, ce rallye s’est étendu aux marchés émergents : la Chine a affiché des performances
positives et les actions indiennes ont continué a bien se comporter.

Les valorisations actuelles étant tres élevées dans certains secteurs des marchés
développés, les actions des pays émergents peuvent offrir des valorisations attrayantes,
une prime de croissance positive par rapport aux pays développés, une exposition a la
demande intérieure et des perspectives de croissance a long terme. Ily a cependant des
divergences au sein des marchés émergents, il convient donc d'étre vigilant et de surveiller
les caractéristiques propres a chaque pays.

9 mai Comité de politique monétaire de la 10 mai Publication du moral des

Banque d'Angleterre consommateurs américains pour
mai
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Gestion
Cett ' lin d’ceil & -
ette semaine en un cliin a‘cel Focus macroeconomique
La publication des bénéfices des sociétés américaines et européennes a pesé sur le cours des
actions, tandis que les valeurs japonaises ont augmenté. Le yen a également progressé au cours de Etats-Unis: la confiance des consommateurstombe a son plus
la semaine, les autorités étant intervenues pour soutenir la monnaie. En revanche, les rendements bas niveau depuisjuillet 2022
obligataires ont baissé en raison du ton moins ferme de la Réserve fédérale américaine, tandis que ..
les prix du pétrole ont également chuté a cause de 'augmentation des stocks de pétrole brut aux Amerique 37 el [l ob @i CES @ rahEES 6l CerEs
Etats-Unis. - ) o : Board est tombé & 97 (contre 103,1 en mars), alors que le consensus
Marchés d'actions NS CLEMIEIER RS RENE s'attendait a 104. Cette baisse est probablement due a l'inflation
ot oblioataires Monde I 5.8% 0.91% élevée et au ralentissement du marché de l'emploi. Les
9 Etats-Unis . 5% 0.55% consommateurs s'inquiétent également de leur situation financiere
% . : ) :
Performanf:e Qe 2 - s -0.48% pefsonnelle au cours des six procha!ns mois. ;ela peut lalssgr
la classe d'actifs g [ 1.62% présager une réduction des dépenses discrétionnaires dans les mois
depuis le début Q IFIEES ->p° a venir.
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Source : Bloomberg, données au  03/05/2024 ’ ° ° ° L'économiede la zone euro affiche des résultats supérieurs aux
Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur les indices. attentesau lertrimestre

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.

Europe
Le PIB du ler trimestre a réservé de bonnes surprises dans l'ensemble de la
2ans 10 ans zone euro. Les quatre grandes économies ont progressé a un rythme plus

Rendements des BE=  Etats-Unis 482 v 451 v rapide que prévu : ['Allemagne (0,2% en glissement trimestriel), la France

obligations d’Etat — 1 Alcmans 592 v 579 v (0,2%), l'ltalie (0,3%) et 'Espagne (0,7%). Les composantes de la croissance
sont variées, mais la consommation intérieure pourrait étre le principal

Rendements des R

obligations d'Etat BN France 300 v 280 Y moteur, en particulier en France et en Espagne. En outre, la demande

32 get g Bl talie 340 v 381 v extérieure a été un facteurimportantdans 'ensemble de la zone euro.
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VEREIER ST £ = Royaume-Uni 435 v 422 v
1 semaine ® Japon 0.29 v 0.90 A

Source : Bloomberg ,données au 03/05/2024
Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur

les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Chine: la réuniond'avril du Politburo ne Change pasnotre point
de vue sur ’empire du Milieu
. - R Asie
Matieres premieres, taux de change et taux a court terme Lors de sa réunion du 30 avril, le Politburo du Parti communiste
chinois a évalué la situation économique du pays et fixé les priorités
@ @ @ @ = politiques ainsi que la date du trés attendu 3e plénum du comité
or B Euribor  Trésor central en juillet. Ce plénum communique traditionnellement les
USD/oz  USD/baril EUR/USD USD/JPY GBP/USD USD/RMB 3aM 3aM réformes économiques pour les cinq prochaines années. La réunion
230174 78.11 10761 153.05 12547 7.241 3.83 5.40 du Politburo a montré quelques changements positifs, mais nous
-15% -6.8% +0.6% -3.3% +0.4% -0.1% pensons qu'il manque une véritable impulsion macroéconomique
Source : Bloomberg, données au  03/05/2024 pour soutenir lademande intérieure.

Les tendances refletent I'évolution sur une semaine. Veuillez consulter la derniére page pour plus d'informations sur
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
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GLOSSAIRE :

Inflation : Hausse générale des prix des biens et services en
circulation dans un pays et sur une période donnée. L'inflation
se traduit par un phénomene d'augmentation générale des prix
et peut ainsi entrainer une baisse du pouvoir d'achat et de la
monnaie. Au contraire, la déflation est le phénomeéne d'une
baisse généralisée et durable du niveau des prix. Pour mesurer
le taux d'inflation, ['Insee s'appuie notamment sur l'Indice des
prix a la consommation(IPC).

PIB (Produit intérieur brut) : Le produit intérieur brut est la
somme de la production de biens et services réalisée sur le
territoire national d'un pays quelle que soit la nationalité des
producteurs pendant une période donnée. Le produit intérieur
brut ne prend pas en compte les richesses produites par les
entreprises du pays sur les marchés. Le produit intérieur brut
peut étre calculé par trimestre mais sa période habituelle de
référence est annuelle. Le PIB est un indicateur phare de
['activité économique d'un pays. Il permet de mesurer d’une
année sur l'autre I'’évolution économique d’un pays et de
comparer limportance et Uévolution des pays les uns par
rapport aux autres.
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INFORMATIONS IMPORTANTES

Investir comporte des risques de perte en capital. Les informations figurant dans cette publication ne visent pas a étre
distribuées ni utilisées par toute personne ou entité dans un pays ou une juridiction ou cette dis-tribution ou utilisation serait
contraire aux dispositions légales ou réglementaires, ou qui imposerait a Amundi ou ses sociétés affiliées de se conformer aux
obligations d’enregistrement de ces pays. Notamment cette publication ne s’adresse pas aux US persons telle que cette
expression est définie dans le US Securities Act de 1933. Les données et informations figurant dans cette publication sont
fournies a titre d’information uniquement. Aucune information contenue dans cette publication ne constitue une offre ou une
sollicitation par un membre quelconque du groupe Amundi de fournir un conseil ou un service d’investissement ou pour
acheter ou vendre des instruments financiers. Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources
que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes, complétes, valides ou a propos et ne
doivent pas étre considérées comme telles a quelque fin que ce soit. Les informations sont inévitablement partielles, fournies
sur la base de données de marché constatées a un moment précis et sont susceptibles d’évolution.

Les prévisions, évaluations et analyses ne doivent pas étre regardées comme des faits avérés et ne sauraient étre
considérées comme des prédictions exactes des événements futurs.

Cette publication ne peut étre reproduite, en totalité ou en partie, ou communiquée a des tiers sans notre autorisation.
Edité par S2G - SA au capital de 567 034 094 EUR, Société de Gestion de Portefeuille agréée par 'Autorité des Marchés
Financiers (« AMF ») sous le n° GP 09000020 - Siege social : 91-93 boulevard Pasteur 75015 Paris, France - Siren : 491 910 691
RCS Paris. S2G est une filiale du groupe Amundi Asset Management - Société par actions simplifiée au capital de 1 143 615
555 euros - Siege social : 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - Société de gestion de portefeuille agréée par '’AMF n° GP
04000036 - 437 574 452 RCS Paris.
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