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L'indice S&P 500, qui est fortement concentré autour de quelques méga-

capitalisations, a surperformé la plupart des autres marchés aux États-Unis. Cette

performance s'explique par l'enthousiasme suscité par l'intelligence artificielle et la

résilience de l'activité économique.

Cependant, peu après la publication des données sur l'inflation de juin, les

investisseurs ont revu à la hausse leurs prévisions de baisse des taux d'intérêt de la

Réserve fédérale américaine (Fed). Cela a entraîné des prises de bénéfices sur les

grandes capitalisations au profit des petites capitalisations et de l’indice S&P 500

équipondéré, où les 500 entreprises composant l’indice ont une pondération égale.

La poursuite de cet arbitrage en faveur de plus petites capitalisations dépend de la

vigueur de la croissance des bénéfices de ces sociétés et des perspectives

économiques. La géopolitique entre également en ligne de compte, car toute

indication de restriction sur les exportations de puces électroniques pourrait avoir un

impact négatif sur les valeurs technologiques. Nous pensons que les investisseurs

devraient à présent évaluer les fondamentaux du marché et privilégier les valeurs à

prix attrayants présentant des bilans solides.
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Les actions ont reculé en raison d'une vente massive dans le secteur 

technologique américain, exacerbée par les pannes informatiques mondiales qui 

ont affecté de nombreuses places boursières. Les inquiétudes concernant les 

restrictions imposées aux exportations de puces électroniques américaines ont 

également pesé sur le moral des investisseurs. Les rendements obligataires ont 

été mitigés, tandis que les prix de l'or ont atteint de nouveaux sommets en raison 

des attentes de baisse des taux d'intérêt de la Fed.

La production industrielle aux États-Unis a augmenté de 0,6% en juin,
sous l'impulsion des secteurs des transports et des services publics. Ces
chiffres contrastent fortement avec les enquêtes prospectives sur
l'industrie manufacturière, qui sont peu positives au sujet du secteur
industriel dans son ensemble. Ces données sont en ligne avec nos
prévisions d'une légère décélération de l'activité économique au cours
du secondsemestrede cetteannée.

En définissant des objectifs de réforme pour les cinq prochaines
années, les responsables politiques chinois ont élargi leur champ
d'action, passant de l'amélioration de l'efficacité économique à
la garantie d'un développement économique sur le long terme,
de haute qualité et à forte dimension technologique. Les
perspectives de mesures de relance traditionnelles,
généralement privilégiées par les marchés, semblent limitées. Au
lieu de cela, la Chine devrait maintenir de faibles déficits
budgétaires en mettant l'accent sur la discipline budgétaire.

La production industrielle de la zone euro a baissé de 0,6% (en glissement
mensuel) en mai. Il y a eu de fortes disparités entre les pays, mais les
contractions en Allemagne et en France ont été plus prononcées et ont
tiré les données globales vers le bas. Nous nous attendons à de faibles
performances à court terme, mais l'assouplissement des conditions
financières pourrait favoriser une certaine amélioration à partir de la fin
de l'année.
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Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur les indices. 
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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Les tendances reflètent l’évolution sur une semaine. Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur 
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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Les tendances reflètent l’évolution sur une semaine. Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur 
les indices. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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GLOSSAIRE :

Inflation : Hausse générale des prix des biens et services en

circulation dans un pays et sur une période donnée. L'inflation

se traduit par un phénomène d'augmentation générale des prix

et peut ainsi entraîner une baisse du pouvoir d'achat et de la

monnaie. Au contraire, la déflation est le phénomène d'une

baisse généralisée et durable du niveau des prix. Pour mesurer

le taux d'inflation, l'Insee s'appuie notamment sur l'Indice des

prix à la consommation(IPC).

PIB (Produit intérieur brut) : Le produit intérieur brut est la

somme de la production de biens et services réalisée sur le

territoire national d'un pays quelle que soit la nationalité des

producteurs pendant une période donnée. Le produit intérieur

brut ne prend pas en compte les richesses produites par les

entreprises du pays sur les marchés. Le produit intérieur brut

peut être calculé par trimestre mais sa période habituelle de

référence est annuelle. Le PIB est un indicateur phare de

l'activité économique d'un pays. Il permet de mesurer d’une

année sur l’autre l’évolution économique d’un pays et de

comparer l’importance et l’évolution des pays les uns par

rapport aux autres.

L’hebdo des marchés 

Par les équipes d’Amundi Investment Institute


